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Un lien dette et croissance ?

I La croissance des pays avancés a-t-elle été tirée par
l’endettement depuis trente ans ?

I Un niveau de dette très élevé est-il préjudiciable à la croissance ?
I la polémique crée par l’article d’Obstfeld et Rogoff

I le désendettement des agents est-il préjudiciable à la croissance ?



Overview

Bref aperçu des dettes des pays avancés

Cycle d’endettement et croissance

Niveau de dette et croissance



Une petite histoire des dettes

I Une hausse générale de l’endettement dans tous les pays avancés
I Des cycles d’endettements décalés des trois agents

I le secteur public
I les ménages
I les entreprises non financières

I Ces cycles sont corrélés avec le cycle économique



Les dettes aux États-Unis
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Les dettes au Japon
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Les dettes au Royaume-Uni
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Les dettes en Allemagne
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Une croissance dopée à la dette ?
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Une croissance dopée à la dette ?
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Une croissance dopée à la dette ?
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Une croissance dopée à la dette ?
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Trop de dette tue la croissance ?

I Un haut niveau de dette accumulé est un frein à la croissance
I Beaucoup d’arguments théoriques en faveur d’un lien négatif
I Le débat s’est focalisé sur la dette publique



PIB, croissance moyenne sur 5 ans
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Investissement total
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Investissement des ménages
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Investissement des entreprises
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Investissement public
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Merci de votre attention
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