# L'Aléa pétrolier

Exemple de sous-titre
Analyse de la situation presente

Les incertitudes a court terme :
e ['Offre,
e |ademande

Les incertitudes a moyen et long terme :
 Jlejeu des acteurs,

 leroble des anticipations et les conséquences a court
et moyen terme.
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Le marché petrolier dominé par la demande
(variations trimestre année n / année n-1)
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L’érosion des capacites de
production résiduelles de TOPEP
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Prevision d'evolution des capacites
excedentaires de I'OPEP
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L’'impact de la reduction des capacités

de production excédentaires
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Relation prix du baril - capacités excédentaires
(moyennes trimestrielles 1986-2005)
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Capacités excédentaires de I'OPEP (Mbj)
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Un manque de capacités de raffinage
sur le Bassin Atlantique et la zone Asie-Pacifique
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Les déséquilibres des marchés des produits raffinés
Excédents croissants d’essence en Europe...
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Les déséquilibres des marchés des produits raffinés
Déficit croissant en distillats en Europe...
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Les déséquilibres des marchés des produits raffinés

... aggravé par un déficit naissant en distillats aux
USA
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# Court terme : les stocks (brut et produits)
I restent directeurs
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La relation stocks OCDE - prix du brut :

rupture a partir de 2004
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# Les incertitudes sur |'offre

e Irak

e [ran

e Laproduction saoudienne
 La politique pétroliere russe
 Venezuela

 Production non OPEP
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# Les conséquences du prix du brut sur la croissance économique

* Poids des consommations pétrolieres dans le PIB

1974 1980 2004
USA 4,1 7,6 1,9
Japon 4.4 6,0 1,4
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Le nouveau paradigme pétrolier
Cotation du baril de WTI a long terme (NYMEX)
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Prix de I'Arabian light
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Evolution des records de

forage en mer
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World peak oil
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# Profil de production des zones non-OPEP hors ex-
1 URSS (projets existants)

40 000

35000 Europe

30000 Amerique Sud
.— 25000 Afrique
~
Ne]
o A .
S 20000 Extréme Orient

15 000

10 000

5000
0 Moyen Orient
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

CEPII L'économie mondiale 2006 19

Source : IFP.

© IFP-2003



Perspectives de la production non-OPEP :
affaiblissement de I'impact des investissements

Relation prix du baril - investissements non-OPEP
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Profil de production de I'ex-URSS (projets existants)
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II.P Contribution prevue des pétroles non-conventionnels

Production en '000 b/d

Evolution des productions de bruts issues des bitumes canadiens et
huiles extra-lourdes du Vénézuela
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Le prix du pétrole - nouveau cycle ou rupture ?
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