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Une nette embellie de /la
oncture economique en 2006

e retour de la croissance : elle atteindra au moins 2%
en 2006, soit 1/2 point de plus que la
croissance potentielle de I’ économie allemande

= Cette croissance s’ appuie sur un net
raffermissement de la demande intérieure, ainsi que
sur I’ essor du commerce extérieur et sur
I’ optimisme des entreprises



Les commandes du marcheé étranger sont soutenues'
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L.es anticipations des entreprises sont fortes:
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eflloration ge la situation
del  emplor

e chdmage recule depuis le début de I’ année 2006

& Le taux de chOmage pourrait passer de 9,1% fin 2005 a 8,5%
fin 2006

= Le nombre d’ emplois disponibles a cessé de baisser

# L’ emploi total sera en trés légére augmentation (0,2% en
2006)
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L"emploi devient stable
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eflloration ge la situation
ges finances publigues

e déficit des administration publiques
passera sous la limite des 3% pour la
premiere fois depuis 2001

|l pourrait étre limite a 2,8% a la fin 2006



[~ embelliedel’ économie
allemande est-elle durable ?




oIssance plus equilibree

/

Allemagne!

Demande mtérieure finale

Formation des stocks . .
Exportations netles 1.0 0.7 (.4
PIB 1.1 1.1 |8



e demande interieure qui
reste fragile (1)

demande intérieure a éete stimulée en 2006 par
des facteurs non durables

& La consommation des ménages a sans doute bénéficié de.
I’ effet « Coupe du monde » mais le revenu réel disponible
des ménages stagne

= L’ investissement dans la construction sera probablement
freiné a partir de 2007 par la suppression de certaines
subventions

# L’ investissement des entreprises a été dopé par les
mesures exceptionnelles d’ amortissement accéléré qui
prendront fin en 2007



marnae interieure qui reste
fragile (2)

partir de 2007, plusieurs facteurs pourraient peser
sur la croissance de la demande intérieure

= Le relevement de 3 points du taux de la TVA : I’ OCDE
évalue I’ impact négatif de cette mesure sur la croissance
du PIB a 1/4 de point

= La poursuite possible de I’ augmentation des prix du pétrole

= L’ effet de la politique budgétaire, avec un solde structurel
qui devrait se réduire de 0,5 point en 2007



le moteur ades exportations
uitendas  éroder (1)

accumulation d’ excédents commerciaux
. un facteur insuffisant pour relancer la
croissance.

#De 2001 a 2004, le taux de croissance cumulée
des exportations allemandes a ete supérieur de 16
points a celui de la France,

= Au cours de la méme période, I’ écart de
croissance atteignait 3,6 points en faveur de la
France



Ui moteur des exporitations
uitendas  éeroder (2)

e contenu en emplois domestiques des
exportations allemandes tend a baisser
(Hypothése de I’ « économie de bazar » -
H.W. Sinn)

zLes entreprises allemandes ont eu recours de
facon plus massive gue les entreprises francaises
aux délocalisations vers les PECO

zLe ratio VA/exportations est passé de 6,7 en 1991
a 4,3 en 2002



Duels enselgnements de la
strategie allemanae pour
/" Europe ?



Une strategie axee surla
compelitivite externe

a diminution des codts salariaux
=Un effet de I’ augmentation du chdmage

=L’ impact incertain des réformes structurelles
mises en ceuvre a partir de 2003



Début des
Réformes Hartz

Cots Salariaux
Unitaires Allemands
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80

1994 1996 1998 2000 2002 2004

Source : OFCE



Strategie de petit pays tres
ouvert

a réussite d’ une stratégie de relance de la
croissance par la seule amelioration de la
competitivitée externe déepend du degré

d’ ouverture aux échanges d’ une économie

=0r, |” économie allemande n’ est pas une
petite économie tres ouverte ; son taux
d’ ouverture est de 35%



/.

resultats pbeu convalncants

aiblesse de la croissance, dont I’ embellie
en 2006 repose essentiellement sur le
raffermissement de la demande intérieure

& Des effets externes negatifs pour les
partenaires commerciaux de I” Allemagne : le
« co(t d’ outre-Rhin » (OFCE)



//ne Strategile economique
gifferenciee en turope

S grands pays europeens ne doivent pas avolr la
méme stratégie économique que les petits pays: IS
ne peuvent se désintéresser de I’ évolution de leur
demande intérieure et des externalités engendrées
par les politiques qu’ ils mettent en oeuvre

& Les instruments de gouvernance économique de
I” Europe devraient mieux prendre en compte ces
differences de taille, tant pour ce qui est des
recommandations de politigue structurelle que du
fonctionnement du pacte de stabilite./.



