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• Coût du protectionnisme à attendre pour les Etats-Unis

– Réduction du déficit ?

– Inflation : oui

– Création d’emplois ?

– Recettes publiques vont augmenter

– Effet incertain sur IDEs entrants

– Représailles

– Cela va-t-il inciter les partenaires commerciaux à changer leurs pratiques ? 

– Impôt régressif

– Effet négatif important sur certains pays

• Coût pour les partenaires 

– perte d’exportations

– analyse pays et secteur
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– Administration US 
• Reproche aux partenaires commerciaux des 

pratiques déloyales…

• … qui expliqueraient les déficits 
commerciaux persistants et croissants des 
Etats-Unis

• D’où viennent les 39% de tarifs que les 
européens mettent sur produits US ? 

• Administration US reproche à l’UE 

– Droits de douane 

– MNTs

– TVA

– Manipulation du taux de change

• Dire que ça équivaut à 39% de ddd est sans 
fondement = (déficit bilatéral)/exports du 
partenaire vers USA

• Dans le cas européen = 200/503 = 39%

• On divise par deux car ils font de la « kind
reciprocity » et non de la « full reciprocity »

• Tarif universel de 10% sauf pour certains 
pays

• Sinon tarifs =>
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• Baseline
– Tarifs de 2022

– Avec la guerre commerciale US-Chine

– Avec les sanctions contre la Russie

• Scenario

• - USA 
– Modification de USMCA : +25pp sur Canada et Mexique avec exceptions

– Acier et aluminium : +25pp ; toute provenance

– Chine : +20 pp sur tous produits

– Véhicules et pièces autos : +25pp ; toute provenance

– Liberation Day : tarifs réciproques ; s’ajoutent aux tarifs existant ; 

– Exceptions : autos, acier et aluminium, cuivre, pharmacie, semi-conducteurs, bois, or, 
énergie, minerais

– … mais aussi Biélorussie, Cuba, Corée du Nord, et Russie

• - Canada : représailles contre USA, +25pp sur 1256 Tariff Lines

• - Chine : 2 séries de représailles contre USA avec sur deux listes soit +10pp, soit 
+15pp 
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• Droit de douane EU moyen sur US en 2022 = 3,5%

• Droit de douane US moyen sur EU en 2022 = 2,6%

• Droit de douane moyen US (tous pays) est en 2022 à 4,99% du fait 

de la guerre avec la Chine

• Droit de douane moyen US (tous pays) est en avril 2025 à 27,17% du 

fait de Liberation Day
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• Droits de douane moyen des Etats-Unis par partenaire avant le 20/01/2025 

(baseline) et après Liberation Day (scenario) – % 

• Source : MAcMap-HS6
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• Droits de douane moyen des Etats-Unis sur la France par secteur SH2 avant le 

20/01/2025 (baseline) et après Liberation Day (scenario) – % 

• Source : MAcMap-HS6
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– Effet sur les variables mondiales en 2040 (%) – Scenario / Baseline
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– Effet sur les PIB par pays en 2040 (%) – Scenario / Baseline
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Quelle réponse européenne ?

• Quels objectifs des « droits de douane réciproques » ?

– Recette douanière

– Réduction du déficit / réindustrialisation

– Approche transactionnelle 

• Marges de négociation ? De 20% (droits de douane appliqués à l’UE) 

à 10% (droits de douane commun à tous les partenaires) ? 

• Quels concessions ? Achats de GNL, baisses de droits de douane 

(limitées), achat d’équipements militaires, normes, TVA ? 

• Quel impact des négociations pré liberation day ?

– Japon, Vietnam, Taiwan, India



Quelle réponse européenne ?

• Importations de biens de l’UE 

en provenance des Etats-Unis: 

347 Mds € (vs. 504 Mds € 

d’exportations).

• Certains produits difficilement 

substituables.

• Importations de services : 400 Mds €

• Propriété intellectuelle, conseil, 

R&D, finance



Des instruments de réponse européenne 

• Des instruments pour élargir la palette des réponses à la disposition 

de la Commission européenne :

– Règlement d’application: suspension des concessions tarifaires, quotas, 

restrictions dans l’accès aux marchés publics, services, protection de la 

propriété intellectuelle.

– Instruments anti-coercition : autorise des mesures de restriction commerciale 

sur les importations comme les exportations, d’interdiction d’accès aux 

marchés publics, sur les échanges de service, de restriction des 

investissements directs étrangers ou sur la protection de la propriété 

intellectuelle. 

– Taxes sur les services numériques

• Des pays tiers en faveur du système multilatéral

• Cohésion européenne


